derStandard.at / Investor - Wirtschaft, Finanzen, Borse und Kursinformationen in Ec... Seite 1 von 4

derStandard.at | Investor | @ Fonds | I Schwerpunkt Fonds

12. Marz 2007
12:01

Target Funds sind Zielsparfonds, die auf ein festes
Zieldatum hin gemanagt werden. Der Schwerpunkt
des Fonds liegt zu Beginn seiner Laufzeit auf
renditestarkere Anlageformen, deren Anteil nach und
nach reduziert wird, je naher das Zieldatum rickt.
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Anteil der Anlageklassen am Fondsvermégen
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Reich mit System

Heute ein neues Auto, morgen eine Zusatzpension
gibt Wichtigeres im Leben, als sich um Geld zu kur
- Fir Anleger, die so denken, gibt es die Zielfonds

Hohe Renditechancen bedeuten hohes Risiko. Dies
Grundprinzip der Geldanlage ist spatestens seit Au
und Fall des Neuen Marktes weithin bekannt.

Nichtsdestotrotz sind private Anleger unermudlich
der Suche nach einem Produkt, das dieses Gesetz
umgeht: Hohe Gewinne bei mdéglichst geringem Ri

In den USA und in GroBbritannien haben sich Zielf
oder Target Funds als Alternative zu klassischen
Sparplanen bereits seit langem etabliert, in Osterr
werden sie immer noch verhalten angeboten. Zielf
stellen eine Vermdgensverwaltung fir unerfahrene
Anleger dar, weil sie den Investoren alle Anlage-
Entscheidungen abnehmen. Die einzige Vorgabe b
in der Festlegung des Ausstiegszeitraums. Ansonsi
muss sich der Kunde um nichts kiimmern. Stattde
kann er bis zum vereinbarten Auszahlungsdatum c
traumen, was er mit dem erwirtschafteten Geld m
Fondsmanager sorgen flir eine optimale Depotstru
zwischen chancenorientierten und ertragssichernd:
Wertpapieren.

Zu Beginn ihrer Laufzeit setzen Zielfonds auf kraft
Kapitalwachstum durch einen hohen Anteil an
ertragsstarken Aktien. Je naher der Zielzeitpunkt r
desto mehr schichtet der Fondsmanager von Aktie
konservativere Anlageklassen wie Anleihen und
Geldmarktpapiere um. Dadurch soll das Kapital erl
bleiben und nicht der Gefahr eines plotzlichen
Kursrutsches kurz vor Ende der Laufzeit ausgesetz
werden, so Sinan York Temelli, Senior Manager
Unternehmenskommunikation bei Fidelity Internat

Optimale Depotstruktur durch Fondsmanaget

Der Fidelity Target 2040 ist derzeit zu 95 Prozent i
Aktien und zu fiinf Prozent in Rentenpapieren inve
Im Jahr 2039 wird sein Portfolio fast ausschlieBlict
Renten bestehen. Bei der Wertentwicklung schneic
Fidelity-Fonds, die in den Varianten 2010 bis 2040
jeweils in Flinf-Jahres-Abstanden angeboten werde
ab. Der Fidelity Target 2025 legt in den verganger
zwolf Monaten knapp elf Prozent zu, der rentenlas
Fidelity Target 2015 verbessert sich um acht Proze

"Der Begriff Target Fund wurde von der US-
Fondsgesellschaft Fidelity gepragt. Diese Fonds lat
allgemein auch unter den Begriffen 'Lifecycle' Fonc
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'Lebenszyklusfonds' und werden in den USA unter
Namen Freedom Funds angeboten. Sie stellen die
erfolgreichste Produkteinfihrung in der Geschichte
Fidelity dar", so Temelli weiter. Seit ihrer EinfUhrui
1996 haben amerikanische Kunden tber 40 Milliar
US-Dollar in diese Fonds investiert. Die Fidelity Ta
Funds wurden im September 2003 in Kontinentale
eingeflihrt und waren als erste Zielfonds auch in
Osterreich frei erhéltlich. Insgesamt haben die Fid
Target Funds heute ein Gesamtvolumen von knapj
halben Milliarde Euro.

Die Managementgeblihr beginnt bei 1,5 Prozent pr
senkt sich acht Jahre vor Zeitablauf auf 1,1 Prozer
drei Jahre vor Ablauf auf 0,85 Prozent. Timelli: "Di
darin begriindet, dass das Portfolio im Zeitablauf i
konservativer ausgerichtet wird."

"Konservative Anlagementalitait"

Die Deutschland-Premiere der Zielfonds fallt ins Ja
2005 durch die DekaBank. Alle vier Fonds legen se
ihrer Auflage kraftig zu. Der Deka Zielfonds 2030 ¢
verzeichnet bis heute einen Wetzuwachs von uber
Prozent. In Europa fehlte bisher womdglich die
notwendige Aktienkultur. Steffen Selbach, Leiter
Vermdgensmanagement der DekaBank im
derStandard.at-Interview: "Viele Menschen sind ni
'mutig' genug, auch fir langfristige Investments e
hohen Aktienanteil zu berlicksichtigen, da insgesal
eine eher konservative Anlagementalitat vorherrsc

Als erste Osterreichische Fondgesellschaft startet ¢
Banken-Generali vergangenen Oktober ein Angebc
Zielfonds (3 Banken Zielfonds 2015, 2020, 2025, .
Alois Wdgerbauer, 3 Banken-Generali-Geschaftsfl
Linz zeigt sich zuversichtlich, dass die Produkte in
Zukunft auch in Osterreich ein "groBes Thema" we
Zu den Vorteilen der Zielfonds gegenuber Aktienfo
meint er: "Aktienfonds haben immer 100 Prozent
Aktienquote. Das ist zwar am Beginn einer z. B. 2(
jahrigen Ansparphase gut - am Ende einer Anspar
aber viel zu gefdhrlich. So kann ein klarer Borseri
im Jahr 19 einer 20- Jahresansparphase viel Kapit
vernichten. Zielfonds dagegen starten mit hohen
Aktienguoten und reduzieren diese standig. Dadur
mit nahendem Laufzeitende konsequent Risiko
herausgenommen." (Sigrid Schamall)

Links

3 Banken- Generali
Fidelity

DekaBank

28.03.2007



derStandard.at / Investor - Wirtschaft, Finanzen, Borse und Kursinformationen in Ec... Seite 3 von 4

k

2

Save Your Money

Google-Anzeigen

Fonds Kauf zum Nulltarif Investmentfonds
Uber 8000 Funds 5000 Fondssparpléane Fonds Die Fonds von Zirich. Hoher Ertrag!
ohne Ausgabeaufschlag - AVL

In diesem Forum gibt es 4 Postings
di mike k ant
13.03.2007 13:00 k¥ bewerten F mel

Danke filirs L6schen:

Ich bleibe dabei: Werbung soll als Werbung gekennzeichnet werde

Management Quatscher F ant
12.03.2007 21:58 k bewerten F mel

Gestern - heute - morgen - iibermorgen

Gestern haben die Fonds super performt, heute investiert man sei
Kohle in die Fonds, damit man sich Gbermorgen das schicke Auto
kann.

Bléd ist nur, wenn man morgen plétzlich arbeitslos ist, weil der gl¢
Uberflieger Top Konzern in dem man beschéftigt ist auf Druck der
Analysten (die hatten eine Gewinnsteigerung von 30% erwartet, €
wurden es nur 28%) ein bissi Personal abbauen muB.

Dann steht man morgen mit seinen Fonds fiir das Auto von Ubernr
da und schaut bléd aus der Wéasch. Und die Fonds tun auch gar nii
mehr so super performen.

Now good advice is expensive und der Anlageberater, der einem d
Papierl aufgeschwatzt hat ist plotzlich nicht mehr erreichbar.

Die Kacke ist am Dampfen.

k¢ Hans Miillerl F anty

]
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13.03.2007 22:32 k bewerten k mel

Re: Gestern - heute - morgen - iibermorgen
Sie glauben also bei der Werbung wird iibertrieben

Sie sind tatsachlich ein schlaues Kerlchen

kein abseits + = F ant
12.03.2007 21:10 k¥ bewerten F mel

also diese logik leuchtet mir nicht ganz ein...hmm...
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